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日本政策総研代表取締役社長
宮脇 淳

世界経済 〇世界銀行、トランプ関税と同報復措置で世界経済0.3%成長押下げ

米国政治経済 ①トランプ氏1/20就任式、中国・韓正国副首席出席。米国重視明確に

②データセンター投資、2025-26年米国成長率0.2%押上げモルガン予測

③トランプ政権環境保護局長官CO2排出規制義務なし表明、気候変動策転換

④トランプ氏、TikTok売却先決まるまで米国内禁止新法の効力停止検討

⑤トランプ氏就任で半導体市場期待、米国内経済金融楽観主義拡大

⑥米国経済、一連の指標が底堅さ示唆、FRB2025年利下げ1回も選択肢

中東経済 ①イスラエル極左国家保安相、ガザ停戦で辞任、停戦合意19日正式発効

②フーシ派、カザ停戦合意を受け船舶攻撃停止。但し、合意破れば再開

日本経済 ①日銀金利引上期待、米国金利低下で円高傾向、但しインパクト限定的

②トランプ政権見極めで企業投資不透明感、金利上昇も慎重要因

③日本は米国債保有を縮小、中国は拡大傾向

ユーロ政治経済 ①トランプ政権発足、イーロンマスク氏所有「X」EUは調査強化方針

②デンマーク政府、米国グリーンランド摩擦、経済面に波及を懸念
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